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Im Rausch des griinen Geldes

Geldanlagen in Wélder und Holzinvestments sind in Mode gekommen

Von Sandra Makowski, London

Griin ist in. Wer etwas auf sich hilt, der schiitzt die Umwelt, ver-
meidet den AusstoR schédlicher Klimagase und liebt den Wald
als Kohlenstoffsenke. Und mit allem, was im Trend liegt, kann
man auch Geld verdienen. Vielleicht weniger als Milchbauer,
Forstwirt oder Sagewerker, dafiir aber vielleicht als Kapitalanle-
ger in der - wie es in der Finanzbranche heiflt — Assetklasse
Wald und Holz? Die Stichworte heien Indexfonds, Direktbe-
teiligungen an Wildern und ,,Baumsparvertrage“. Ein Tummel-
platz fiir Idealisten und Finanzwirte, die hiufig aber das Unwis-
sen eint, wie die Forst- und Holzwirtschaft tickt. Die Autorin hat
sich zu dem Thema bei Finanzexperten, Verbraucherschiitzern
aber auch in der Branche umgehort.

olzinvestments sind der letzte
HSchrei auf dem deutschen Kapi-

talanlagemarkt. Davon zeugen
nicht zuletzt die Schlagzeilen in der
Presse: Das ,,Handelsblatt” schreibt von
einem , Brennstoff fiir das Portfolio®,
von ,profitablen Holzwegen' schwérmt
die ,Wirtschaftswoche“, Und das Ham-
burger Wochenblatt ,Die Zeit® be-
schreibt Holz als ,den Stoff, aus dem
derzeit so mancher Anlegertraum ge-
schnitzt wird®.

Geld wichst aus Bdumen

Fiir viele Anleger ist es dabei nicht zu-
letzt eine schone Vorstellung, dass mit
dem eigenen Geld irgendwo auf der
Welt ein paar Biume wachsen. ,Der
Markt fiir nachhaltige Geldanlagen ist
aus der Nische herausgetreten®, erklirt
Stefan Rostock, Referent der Umwelt-
und Entwicklungsinitiative German-
watch. Investments in diese so genann-
ten nachhaltige Anlagen in Deutsch-
land, Osterreich und der Schweiz seien
allein 2006 um 37% angewachsen;
mit einem geschitzten Volumen von
20 Mrd. Euro ist die Oko-Feke in der

Versicherungen oder Pensionskassen
seit Jahrzehnten auf die stabilen, von
den Wirrungen des Aktienmarktes rela-
tiv unabhédngigen Gewinne aus der
Waldbewirtschaftung. So zdhlen etwa
die groRen Stiftungsfonds der Eliteuni-
versititen Harvard und Yale zu den
groften Waldbesitzern der USA.

Aber auch deutsche Unternehmen
sind in jlingster Zeit auf Waldinvest-
ments aufmerksam geworden, wie etwa
die Aquila Capital. Auf Klimaschutz-
und Waldinvestments konzentriert sich
das Hamburger Unternehmen, erldutert
der geschiftsfiihrender Gesellschafter
Dr. Dieter Rentsch. Aquila Capital in-
vestiert vor allem auRerhalb Europas
und orientiert sich dabei auch an den
groBen nordamerikanischen Stiftungen.
Rentsch schitzt an dieser Art der Inves-
titionen, dass sie kaum mit anderen
Werten korrelieren, Weitere Vorteile er-
hofft er sich fiir die Zukunft. Etwa
durch die Steigerung der Produlktivitiit
durch =z B. neue Zichtungen oder
durch den langlristigen Zuwachs der
Bodenpreise. Von idealistischeren Pro-
jekten, die etwa mit einem Zusatzge-
winn fiir die lokale Revélkerune wer.

Investments spezialisierten Beratungs-
unternehmen: ,Das Gute an Wildern
ist einfach zu erkliren. Wenn Sie einen
‘Wald haben und die Preise fiir Holz fal-
len, lassen Sie ihn einfach stehen.” Cau-
dex Capital konzentriert sich auf Wal-
der und Produkte ,bis maximal zur Si-
gemiihle®. Fiir Investitionen an einer
spateren Stelle der Produktionskette er-
kennt Bayer zwar griRere Margen aber
auch hohere Risiken. Doch auch bei der
Waldbewirtschaftung lauern viele Feh-
lerquellen, erldutert der Finanzier. Vom
Wassermanagement bis zu geeigneten
Abtransportmoglichkeiten der Staimme.
.Die Holzindustrie funktioniert seit
35000 Jahren, aber nur, weil Fachleute
daran arbeiten”, so Bayer.

Der weltgro3te Waldinvestor, die US-
amerikanische Hancock Timber Re-
source Group (HTRG), setzt zur Risiko-
minimierung auf eine breite Streuung
und Investitionen in Waldgebiete in
mehreren Kontinenten. 1985 als Teil
der Hancock-Gruppe gegriindet, ver-
waltet die HTRG inzwischen ein Inves-
titionsvolumen von mehr als 7 Mrd. US-
Dollar. Pensionsfonds, Versicherungen
und Stiftungen bilden den groRten Teil
der Kundschaft. ,Wir empfehlen unse-
ren Kunden, global zu diversifizieren®,
erklirt etwa Dr. Court Washburn, In-
vestment-Chef des Unternehmens, das
Wiilder in den USA, Neuseeland, Aust-
ralien und Kanada bewirtschaftet.

Eine Alternative mit normalem
Aktienmarktrisiko: Zertifikate

Zertifikate gehoren zu einer noch
sehr jungen Generation von Geldanla-
gen, das erste Produkt dieser Art wurde
1989 von einer Bank emittiert, Hier er-
werben Anleger nicht die Aktien eines
Unternehmens, sondern setzen auf die
Entwicklung verschiedener Kurse - sie
schlieRen also gleichsam eine Wette ab,
Hei einem Zertifileat nimmit der Anlever
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Baume aus denen (finanzielle) Trdume wachsen: Life Forestry investiert mit Anle-

gergeld in Teakplantagen in Costa Rica und verspricht sichere Renditen.

giinstige Entwicklung von Unterneh-
men setzen kénnen, die groRRe Waldfla-
chen besitzen und/oder in der Holz-
oder Papierindustrie titig sind, darunter
der US-amerikanische Waldbesitzer
Plum Creek Timber Co oder der skandi-
navische Zellstoffproduzent SCA. ,,Wir
sind grundsatzlich iiberzeugt, dass
Wald eine gute Anlage ist”, sagt Spre-
cher Claus Gruber. Allerdings stelle
sich die Nachfrage bisher ,eher zurtick-
haltend* dar,

Gangz dhnlich funktionieren das
+wUBS Global Timber Index-Zertifikat",
das die 15 grofiten Unternehmen aus
dem Holz- und Forstwirtschaftssektor
abbildet und auch der von der In-
vestment-Bank Goldman Sachs aufge-
legte Open-End-Zertifikat 8 & P Glo-
bal Timber & Forestry Index". Bei letz-
terem setzen Anleger auf die Entwick-
lung von aktuell 25 bérsennotierten Un-
ternehmen aus zehn Lindern, wie Plum
Creek und Stora Enso, ,Die Anleger un-
coves Lortifileate invedtioran in Altion.

schen und einseitigen Einschitzungen
steht Weyand skeptisch gegeniiber. ,Da
wird sehr schnell das Totschlagargu-
ment von den chinesischen und indi-
schen Mittelschichten angefiihrt”, be-
richtet der Zertifikate-Experte. Bisher
sei die Performance statk schwankend
gewesen. , Aber wir haben uns nie in die
Verlustzone bewegt”, sagt Weyand. Das
Banlkhaus ist aber von der Attraktivitét
der Geldanlage iiberzeugt. ,Die Idee
hinter unserem Holz-Basket ist natiir-
lich, dass bei Holzunternehmen eine
wachsende Nachfrage besteht”, berich-
tet Weyand.

Wo Zertifikate aufgelegt werden,
wird aber auch gepriift, von Ratingagen-
turen. Wenngleich diese derzeit nicht
den allerbesten Ruf genieRen, so klingt
der Rat der Ratingagentur Scope Analy-
sis zwar nach Birsenbinsenweisheit
aber durchaus verniinftig. Die Berliner
haben vetschiedene Holzinvestments

untersucht und empfehlen Anlegern Di-
wargifistoming CirindeBislish  lob ws












