Der Baum bringt biologischen Zins

Ein Stick Wald
stabilisiert das Depot
und bringt satte Rendite.
Es ist aber wichtig,

wo die Baume stehen.

VON NADINE OBERHUBER

Das Dickicht der Finanzanlagen mag
so grofi sein und gelegendich so un-
durchdringlich wie ein Urwald, doch
ein Lockruf schallt immer wieder her-
aus: .Mehr als zehn Prozent Rendi-
te!” Die seien méglich, dazu noch auf
ganz natlirliche Weise, locken Bera-
ter, wenn der Anleger nur in Holz
und Wald investiere,

Wald wichst immer, egal welche
Sturme an den Weltborsen toben.
Darum sei er gut, heifit es, um Stabili-
tait ins Depot zu bringen. Und je
mechr die Welthevolkerung wichst,
desto mehr Holz braucht sie, um
Hauser zu bauen, Mobel zu ferdgen
und ihren Lebensraum mit Paneelen

auszukleiden. So stiegen die Holzprei-

se weiter und damit die Rendite im
Depot. Aber ist es wirklich so simpel?

Natiirlich nicht, aber es lohnt sich,
iber diese Art der Griinanlage nach-
zudenken. Die Erndhrungs- und
Landwirtschaftsorganisation der Ver-
cinten Natonen FAO rechnet damit,
dass der Holzverbrauch bis 2050 um
die Hilfte zunehmen wird, getrieben
vom wirtschaftlichen Aufstieg in In-
dien und China. Zudem schitzt der
World Wildlife Fund WWE, dass der
Regenwald bestindig schrumpft und
bis 2030 die Hilfte davon zerstért
sein wird, Das alles wird auch die
Preise von Holz in die Hohe treiben.
Darum gilt der Wald als Wirtschafts-
sektor mit den hochsten Wachstums-
prognosen, und es erscheint lohnend,
seine Anpflanzung zu foérdern. Das
haben auch die Stftungsfonds grofler
amerikanischer  Universititen er-
kannt, die schon seit den 8oer Jahren
in Wilder investieren.

Nun sind die wenigsten von uns als
Grofigrundbesitzer auf die Welt ge-
kommen und konnen es auch hierzu-
lande nicht mehr werden: Deutsch-
land hat zwar mit 3¢ Milliarden Bau-
men einen der solidesten Baumbestin-
de der Welt, aber einkaufen kann
man sich hier kaum. Der Forst ist
lingst zwischen Kommunen und Pri-
vatleuten aufgeteilt. Zudem wire ein
Investment in Grund und Waldbo-
den erst ab funf Millionen Euro sinn-
voll, weil sich Waldflichen unter 100
Hekar kaum gewinnbringend bewirt-
schaften lassen.

Aber rund um den Globus gibt es
andere Maéglichkeiten, das Wald-
wachstum voranzutreiben. Rund 30
Milliarden Dollar haben Anleger welt-
weit in Wald investiert, vor allem in

Betriebe in Brasilien, Amerika und
Kanada, aber auch in Ruminien.
Und wenn man sich den dazugeho-
rigen Index NCREIF Timberland
Property ansicht, der quasi der Dax
fir Holzberriebe ist, dann hat sich
das bisher ausgezahlt: Uber 15 Jahre
gerechnet, ist der Index jahrlich um 15
Prozent gestegen. Akden schafften
im Schnitt nur 8 Prozent. Selbst im
Jahr 2008, als die Welthorsen krach-
ten, legte der Timberland-Index

noch ¢ Prozent zu. Allerdings steigt
er nur deshalb so, erkliren Experten
wie Thomas Knolle, Forstwissen-
schaftler der Technischen Universitit
Miinchen, weil die steigenden Preise
fir Waldboden in den Index einflie-

fien. Wiirde man nur den Ertrag der |
Waldbauern ermitteln, ergibe dies
6.4 Prozent Jahresrendire.

Welchen Gewinn ein Waldstick
abwirft, hingt erstens vom Holzpreis
ab. In der jungsten Wirtschaftskrise
sank dieser stark, weil die amerikani-
sche Bauindustrie fast stillstand, die
weltgrofiter Abnehmer von Holz ist.
Den Preis kappte das von 450 Dollar
fur 2,36 Kubikmeter auf 186 Dollar.

Uber den Gewinn entscheidet zwei-
tens, wie gut der Wald bewirtschaftet
wird: Sind es Edelbiume wie Eukalyp-
tus, Akazie, Teak, oder ist es Buche?
Ist es eine Monokultur oder gestande-
ner Mischwald? Bei flotter Auffors-
tung schieflen die Biume zwar schnel-
ler auf, aber das Holz wird weicher,
das kappt den Ertrag um ein Drittel.

Wer clever abholzt, kann viel aus-
gleichen. Sinkt der Holzpreis, lasst
man die Biume eben ein Jahr linger
stehen. In der Zeit wachsen sie um 8§
Prozent, die man spater zusitzlich ab-
holzen kann. Das ist der ,biologische
Zins". Der hilft aber auch nicht, wenn
die Plantagenbetreiber nicht richdg
wirtschaften: Viele deutsche Anleger
kauften bei Prime Foresuy Anteile an
Baumplantagen in Mitelamerika -
die Firma ist inzwischen pleite. Und
thr Ex-Finanzvorstand verkauft jetzt
Anteile der Sharewood AG.

Der dritte Faktor ist fir Anleger
ebenfalls unberechenbar: Gegen Brin-
de kénnen sich Forstbesitzer noch ver-
sichern, gegen Schidlinge und Stiir-
me nicht. Und vor politischen Risi-
ken in Lindern wie Panama oder Ko-
Jumbien erst recht nicht.

Zudem sollten Investoren skeptsch
bleiben. Mit einem Investment in
Wald binden sie sich oft fir 15 oder 20
Jahre, und die Forstbesitzer verspre-
chen viel, wenn die Zeit lang ist. Wer
mit 10 Prozent und mehr Rendite
wirbt, bei dem ist Vorsicht geboten.
Auch im Wald wachsen Renditen
nicht in den Himmel.

Nicht alle Investments in Holz lohnen sich
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